Uchwata nr 44/28 /VII1/2023
Zarzadu Archicom S.A. z siedzibg we Wroctawiu
z dnia 28 sierpnia 2023 r.
w przedmiocie przyjecia opinii Zarzadu Archicom S.A.

w sprawie uzasadnienia pozbawienia akcjonariuszy w catosci prawa poboru akcji serii D
i E oraz sposobu ustalenia ceny emisyjnej akcji serii D i serii E w zwigzku z
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki oraz opinii w sprawie uzasadnienia
pozbawienia akcjonariuszy w catosci lub w cz¢sci prawa poboru akcji lub warrantow
subskrypcyjnych oraz sposobu ustalenia ceny emisyjnej akcji lub warrantéw
subskrypcyjnych w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki w granicach
kapitatu docelowego

§ 1.

Zarzad spolki pod firma Archicom S.A. z siedzibg we Wroclawiu (,,Spétka”), dzialajac na
podstawie art. 433 § 2 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych, postanawia
przyjac:

1) pisemna Opini¢ Zarzadu Archicom S.A., w sprawie uzasadnienia pozbawienia akcjonariuszy w
calo$ci prawa poboru akcji serii D 1 E oraz sposobu ustalenia ceny emisyjnej akcji serii D i serii E
w zwiazku z podwyzszeniem kapitatu zakladowego Spotki, stanowiaca Zalacznik nr 1 do Uchwaly,
2) pisemng Opini¢ Zarzadu Archicom S.A., w sprawie uzasadnienia pozbawienia akcjonariuszy w
calosci lub w czesci prawa poboru akeji lub warrantéw subskrypcyjnych oraz sposobu ustalenia
ceny emisyjnej akcji lub warrantéw subskrypcyjnych w zwiazku z podwyzszeniem kapitatu
zakladowego Spotki w granicach kapitalu docelowego;

w celu przedstawienia ich Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spotki, ktére zostalo
zwolane na 25 wrzesnia 2023 roku.

§ 2.

Uchwala wchodzi w Zycie z chwilg podjgcia.

Zatacznik nr 1: Opinia Zarzadu Archicom S.A. w sprawie uzasadnienia pozbawienia akcjonariuszy
w calo$ci prawa poboru akcji serii D 1 E oraz sposobu ustalenia ceny emisyjnej akeji serii D 1 serii
E w zwiagzku z podwyzszeniem kapitatu zakladowego Spoiki.

Zakacznik nr 2: Opinia Zarzadu Archicom S.A. w sprawie uzasadnienia pozbawienia akcjonariuszy
w catosci lub w czesci prawa poboru akgji lub warrantéw subskrypceyjnych oraz sposobu ustalenia
ceny emisyjnej akcji lub warrantéw subskrypcyjnych w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu
zakladowego Spotki w granicach kapitatu docelowego.
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Zatacznik nr 1 do uchwaly Zarzadu Archicom S.A. nr 44/28/VII1/2023 z dnia 28
sierpnia 2023 roku

OPINIA ZARZADU ARCHICOM S.A.
z dnia 28 sierpnia 2023 roku

w sprawie uzasadnienia pozbawienia akcjonariuszy w calosci prawa poboru
akcji serii D i E oraz sposobu ustalenia ceny emisyjnej akcji serii D i serii Ew

zwigzku z podwyzszeniem kapitalu zakladowego Spotki

Na podstawie art. 433 § 2 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych
(,,KSH”) Zarzad Archicom S.A. z siedzibg we Wroctawiu (,,Spotka™) sporzadzit niniejsza
opini¢ w zwiazku z planowanym podjeciem przez Walne Zgromadzenie Spotki uchwaty w
sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji zwyklych na
okaziciela Serii D (,,Akcje Serii D) oraz akcji zwyktych imiennych Serii E (,,Akcje Serii E”,
a lacznie z Akcjami Serii D, ,,Akcje Nowej Emisji”) w trybie subskrypcji prywatnej,
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w cato$ci prawa poboru w stosunku do
wszystkich akcji Serii D 1 Serii E, zmiany Statutu Spotki, ubiegania si¢ o dopuszczenie i
wprowadzenie akcji Serii D lub praw do akcji Serii D oraz akcji Serii E do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
(,,GPW”) oraz dematerializacji akcji Serii D lub praw do akcji Serii D oraz akcji Serii E

(,,Uchwala™).
Uzasadnienie powodéw pozbawienia prawa poboru Akcji Nowej Emisji

Celem podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w drodze emisji Akcji Nowej Emisji jest
zapewnienie Spdlce mozliwosci pozyskania dodatkowego finansowania niezbednego do
realizacji celéw Spotki, w szczegdlnosci do wykorzystywania nadarzajacych si¢ mozliwosci
inwestycyjnych, takich jak wigksze zakupy gruntow, w tym w zwigzku z ekspansja

geograficzng, a takze kontynuacja strategii rozwoju oraz wzrostu skali biznesu Spotki.

W opinii Zarzadu pozbawienie w calo$ci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki w stosunku do wszystkich Akcji Nowej Emisji jest w cato$ci uzasadnione i zgodne z
interesem Spotki. Emisja akcji w drodze subskrypcji prywatnej stanowi najszybszy i
najdogodniejszy sposob pozyskania kapitalu, przy czym termin przeprowadzenia emisji
bedzie uzalezniony od sytuacji na rynku kapitalowym 1 ograniczen wynikajacych z

odpowiednich przepiséw prawa.



W przypadku braku pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru i konieczno$ci zaoferowania
Akcji Nowej Emisji wszystkim akcjonariuszom, Spoétka bytaby zobowigzana do sporzadzenia
prospektu oraz wystgpienia o jego zatwierdzenie przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego.
Proces sporzadzania, zatwierdzania 1 publikacji prospektu oraz wymogi dotyczace
harmonogramu przeprowadzenia emisji opartej na prawie poboru powodowalyby poniesienie
przez Spotke dodatkowych kosztow, jak réwniez znaczaco wydtuzyltby okres wymagany dla

przeprowadzenia oferty akcji.

Ponadto, pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru Akcji Nowej
Emisji pozwoli Spotce na zaoferowanie Akcji Nowej Emisji zar6wno obecnym jak i nowym
inwestorom spetniajacym wskazane ponizej kryteria i zwigkszenie liczby akcji Spotki w
wolnym obrocie, a w konsekwencji umozliwi rozszerzenie struktury akcjonariatu i poprawe

ptynnosci akcji spotki notowanych na GPW.

Zgodnie z projektem Uchwaty, podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje
Akcji Nowej Emisji z pozbawieniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki w stosunku do tych akcji oraz emisja Akcji Nowej Emisji zostang zrealizowane W
drodze subskrypcji prywatnej skierowanej do wybranych przez Zarzad inwestoréw,
spetniajacych nastepujace kryteria: (1) bedacych inwestorami kwalifikowanymi w rozumieniu
art. 1 ust. 4 lit. a) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia
14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg
publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym
oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE; lub (i1) nabywajacych papiery warto$ciowe o tacznej
wartosci co najmniej 100.000 EUR na inwestora, o ktorych mowa w art. 1 ust. 4 lit. d)

Rozporzadzenia Prospektowego (,,Uprawnieni Inwestorzy”).

Ponadto projekt Uchwaly przewiduje mechanizm dazacy do zachowania dotychczasowego
udziatu Uprawnionych Inwestoréw, bioragcych udziat w procesie budowania ksiegi popytu,
ktorzy juz posiadajg udziat przekraczajacy 0,2% ogodlnej liczby akcji w kapitale zaktadowym
Spotki na koniec dnia 9 wrze$nia 2023 r., tj. na koniec dnia rejestracji uczestnictwa w
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, na ktéorym ma zosta¢ podjgta Uchwala (,,Dzien
Referencyjny”), poniewaz stanowi, ze takim akcjonariuszom bedzie przystugiwaé prawo
pierwszenstwa przed pozostalymi Uprawnionymi Inwestorami w zakresie uzyskania
przydziatu takiej liczby Akcji Serii D, ktéora umozliwi takim inwestorom, po emisji Akcji
Nowej Emisji, utrzymanie ich udziatu w kapitale zaktadowym Spotki na poziomie nie nizszym

niz udziat posiadany przez nich na koniec Dnia Referencyjnego. Mozliwo$¢ skorzystania z



pierwszenstwa do objecia Akcji Nowej Emisji bedzie uzalezniona od spetnienia przestanek
wskazanych w Uchwale. Zapewniajac prawo pierwszenstwa akcjonariuszom posiadajacym
odpowiednio duzy pakiet akcji, Zarzad bedzie mogt zapewnic¢ ochrong przed rozwodnieniem

podmiotom dostarczajagcym istotng ilo$¢ kapitatu do Spofki.

Akcje Serii D bedg akcjami na okaziciela. Liczba maksymalna Akcji Serii D zostata ustalona
w taki sposob, aby w przypadku objecia przez Uprawnionych Inwestorow wszystkich Akcji
Serii D mozliwe bylo ich dopuszczenie w cato$ci w najszybszym mozliwym terminie do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, na ktérym sg notowane akcje

Spotki, bez obowigzku publikacji prospektu w rozumieniu wtasciwych przepisow prawa.

Akcje Serii E, ktorych mozliwa liczba maksymalna, tacznie z maksymalna liczba Akcji Serii
D, przekracza przewidziany przez wilasciwe przepisy prawa limit akcji mozliwych do
dopuszczenia (w ciggu 12 miesigcy od ich emisji) do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW, na ktorym sga notowane akcje Spotki, bez obowigzku publikacji
prospektu, beda akcjami imiennymi. Dopuszczenie w przyszto$ci Akcji Serii E do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, na ktéorym sa notowane akcje Spotki, bedzie

wymagac uprzedniej zamiany tych akcji z akcji imiennych na akcje na okaziciela.

Biorac powyzsze pod uwage, Zarzad stwierdza, Zze emisja Akcji Nowej Emisji z
pozbawieniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki i1
przeprowadzenie podwyzszenia kapitatlu zakladowego w drodze subskrypcji prywatnej,
polegajacej na skierowaniu ofert objecia Akcji Nowej Emisji do indywidualnie oznaczonych
adresatow, w ocenie Zarzadu stanowi najszybsza metode podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki, pozwalajacg na sprawne pozyskanie srodkow na realizacje wskazanych celow, przy
ograniczonych kosztach realizacji procesu podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki w
poréwnaniu do emisji z zachowaniem prawa poboru, co pozostaje zarowno W interesie
Spoiki, jak i1 jej akcjonariuszy. W zwigzku z tym Zarzad rekomenduje emisje Akcji Nowej

Emisji z pozbawieniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spoftki.
Sposob ustalenia ceny emisyjnej Akcji Nowej Emisji

Cena emisyjna Akcji Nowej Emisji zostanie ustalona przez Zarzad po konsultacji z
menedzerem oferty zaangazowanym do przeprowadzenia oferty Akcji Nowej Emisji, w
oparciu o wynik procesu budowania ksiegi popytu wsréd Uprawnionych Inwestorow, a takze
z uwzglednieniem innych okoliczno$ci majacych wplyw na ustalenie ceny emisyjnej, w tym

przede wszystkim sytuacji makroekonomicznej i gospodarczej, koniunktury panujgcej na



rynkach kapitatowych w czasie prowadzenia procesu budowania ksiegi popytu na Akcje
Nowej Emisji, sytuacji finansowej Spotki w czasie przeprowadzania subskrypcji, biezacych
wydarzen 1 perspektyw rozwoju Spotki, a takze kursu rynkowego akcji Spotki w dniu
poprzedzajagcym dzien ustalenia ceny emisyjnej. Cena emisyjna Akcji Nowej Emisji oraz
wielkos¢ emisji Akcji Nowej Emisji zostanie ustalona przez Zarzad, za zgoda Rady

Nadzorczej.
Cena emisyjna Akcji Serii E bedzie rowna cenie emisyjnej Akcji Serii D.

Z uwagi na zmiennos$¢ sytuacji na rynkach kapitalowych oraz okres uptywajacy pomiedzy
dniem podj¢cia przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwatly a dniem ustalenia ceny
emisyjnej Akcji Nowej Emisji, udzielenie Zarzadowi upowaznienia w tym zakresie jest

uzasadnione oraz zgodne z interesem Spoiki.

Z uwagi na uzasadnienie wskazane powyzej, Zarzad rekomenduje Nadzwyczajnemu

Walnemu Zgromadzeniu podj¢cie Uchwaty.
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Zatacznik nr 2 do uchwaly Zarzadu Archicom S.A. nr 44/28 /VIII/2023 z dnia 28
sierpnia 2023 roku

OPINIA ZARZADU ARCHICOM S.A.
z dnia 28 sierpnia 2023 roku

w sprawie uzasadnienia pozbawienia akcjonariuszy w calosci lub w czes$ci prawa poboru
akcji lub warrantow subskrypcyjnych oraz sposobu ustalenia ceny emisyjnej akcji lub
warrantow subskrypcyjnych w zwiazku z podwyzszeniem kapitalu zakladowego Spoétki w

granicach kapitalu docelowego

Na podstawie art. 433 § 2w zwiazku z art. 433 § 6 i art. 447 § 2 ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000
r. — Kodeks spotek handlowych (,,KSH”) Zarzad Archicom S.A. z siedzibg we Wroclawiu
(,,.Spo6tka”) sporzadzil niniejsza opini¢ w zwigzku z planowanym podjeciem przez Walne
Zgromadzenie Spotki uchwaly w sprawie zmiany Statutu Spoétki i upowaznienia Zarzadu do
podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki w ramach kapitalu docelowego (,,Kapital
Docelowy”) poprzez emisj¢ nowych akcji zwyktych na okaziciela lub imiennych (,,Akcje
Nowej Emisji”’) lub warrantéw subskrypcyjnych wraz z mozliwoscig pozbawienia przez Zarzad
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w catosci lub w czesci za zgoda Rady

Nadzorczej (,,Uchwala”).

Uzasadnienie powodéw pozbawienia prawa poboru Akcji Nowej Emisji lub warrantow

subskrypcyjnych

Utworzenie Kapitatu Docelowego w Spolce pozwoli Zarzadowi na jedno- lub Kkilkukrotne
podwyzszenia kapitatu zaktadowego bez konieczno$ci kazdorazowego zwotywania walnego
zgromadzenia, co istotnie upraszcza procedure i ogranicza koszty zwigzane z podwyzszeniem
kapitatu zaktadowego w Spotce. Podjecie Uchwaty ma na celu zapewnienie Spotce mozliwosci
elastycznego dostosowania wielkosci 1 momentu dokonania podwyzszenia kapitatu
zaktadowego dla pozyskania dodatkowego finansowania niezbednego dla realizacji celow
Spotki, w szczegolnosci do wykorzystywania nadarzajacych si¢ mozliwos$ci inwestycyjnych,
takich jak wigksze zakupy gruntéw czy akwizycja istniejacych podmiotow, w tym w zwigzku
z ekspansjg geograficzna, a takze kontynuacje strategii rozwoju oraz wzrostu skali biznesu
Spoiki, umozliwienie objecia akcji w programach motywacyjnych oraz finansowanie

rozwigzan wpisujacych si¢ w strategic ESG Spotki. Ponadto ewentualne podwyzszenie



wysokosci kapitalu zaktadowego w ramach Kapitatu Docelowego moze prowadzi¢ do
zwigkszenia liczby akcji Spotki w wolnym obrocie na rynku regulowanym prowadzonym przez

Gieldg Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w ramach Kapitalu
Docelowego z pozbawieniem przez Zarzad, za uprzednig zgoda Rady Nadzorczej, prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w calosci lub w czgsci w odniesieniu do
wszystkich Akcji Nowej Emisji lub warrantéw subskrypcyjnych pozwoli Spotce na
zaoferowanie Akcji Nowej Emisji zarowno obecnym jak 1 nowym inwestorom, a w

konsekwencji umozliwi pozyskanie nowych dtugoterminowych inwestorow.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki w granicach Kapitalu Docelowego moze zostac
zrealizowane w okresie trzech lat, tj. do dnia 26 wrze$nia 2026 r., a zasady ustalenia ceny Akcji
Nowej Emisji lub warrantéw subskrypcyjnych podlegaja zasadom przedstawionym ponizej,
dzigki czemu ewentualna emisja Akcji Nowej Emisji lub warrantow subskrypcyjnych, w tym
skierowana do inwestorow zewngtrznych, nie bedzie ukierunkowana na znaczaca zmiang
stosunkéw wiascicielskich Spotki, majac na uwadze takze ochrong intereséw dotychczasowych

akcjonariuszy Spotki. Realizacja Kapitatu Docelowego nastgpi na warunkach rynkowych.

Uchwata przewiduje szereg mechanizmoéw, zwigzanych z podwyzszeniem Kkapitatu
zaktadowego Spotki w ramach Kapitatu Docelowego, chronigcych interes dotychczasowych
akcjonariuszy, w tym (i) co do zasady przyznanie dotychczasowym akcjonariuszom Spotki
prawa pierwszenstwa przydzialu dazacego do utrzymania ich dotychczasowego udziatu w
kapitale zaktadowym Spotki oraz (i) wymog uzyskania przez Zarzad zgody Rady Nadzorczej

na ustalenie wysokos$ci ceny emisyjnej Akcji Nowej Emisji lub warrantow subskrypcyjnych.

Mozliwos$¢ 1 szczegotowe zasady skorzystania z pierwszenstwa do objecia Akcji Nowej Emisji
(w tym ewentualne kryteria stosowane do akcjonariuszy mogacych skorzysta¢ z prawa
pierwszenstwa) zostang ustalone w odniesieniu do poszczegélnych emisji przez Zarzad za

zgodg Rady Nadzorczej.

Bioragc powyzsze pod uwage, Zarzad stwierdza, ze przekazanie Zarzadowi kompetencji do
decydowania o pozbawieniu dotychczasowych akcjonariuszy w catosci lub cze$ci prawa
poboru Akcji Nowej Emisji lub warrantéw subskrypcyjnych w ramach Kapitatlu Docelowego,
za uprzednig zgoda Rady Nadzorczej, jest ekonomicznie uzasadnione i lezy w interesie Spotki.
W zwiazku z tym Zarzad rekomenduje upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu

zaktadowego Spotki w ramach Kapitalu Docelowego z mozliwos$ciag pozbawienia przez Zarzad



prawa poboru Akcji Nowej Emisji lub warrantow subskrypcyjnych dotychczasowych

akcjonariuszy Spotki w catosci lub w cze$ci za zgoda Rady Nadzorcze;j.
Sposob ustalenia ceny emisyjnej Akcji Nowej Emisji lub warrantow subskrypcyjnych

Cena emisyjna Akcji Nowej Emisji lub warrantow subskrypcyjnych oraz wielko$¢ emisji Akcji
Nowej Emisji, jak i, o ile bgdzie to miato zastosowanie, odpowiadajaca jej liczba warrantow

subskrypcyjnych, zostanie ustalona przez Zarzad, za zgoda Rady Nadzorczej.

Cena emisyjna Akcji Nowej Emisji lub warrantow subskrypcyjnych bedzie ustalana
kazdorazowo przez Zarzad z uwzglednieniem celu i struktury danego podwyzszenia kapitatu
zakladowego w ramach Kapitatu Docelowego, w szczegdlno$ci na podstawie wartosci
okreslonej w odniesieniu do ceny rynkowej akcji Spoétki lub okreslonej przy zastosowaniu
wycen przeprowadzonych powszechnie stosowanymi metodami, przy uwzglednieniu wielkos$ci
i jakosci popytu na Akcje Nowej Emisji, wynikow (o ile bedzie to mialo zastosowanie)
budowania ksiegi popytu na Akcje Nowej Emisji, rekomendacji podmiotow posredniczacych
w oferowaniu Akcji Nowej Emisji oraz wymagan kapitalowych realizowanych projektow

inwestycyjnych.

Z uwagi na zmienno$¢ sytuacji na rynkach kapitalowych oraz zmienno$¢ warunkow
biznesowych, w ktérych dziala Spoétka, uzasadnionym jest, aby w celu ochrony interesow
akcjonariuszy Spotki, Zarzad wystepowal w kazdym przypadku do Rady Nadzorczej o zgode
na ustalenie proponowanej ceny emisyjnej Akcji Nowej Emisji lub warrantow

subskrypcyjnych.

Ze wzgledu na dhugi, tj. trzyletni okres trwania udzielonego upowaznienia do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki w ramach Kapitalu Docelowego, mozliwos¢ wielokrotnego
emitowania akcji lub warrantow subskrypcyjnych w ramach Kapitalu Docelowego oraz okres
uplywajacy pomiedzy dniem podjecia przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwaty a
dniem ustalenia ceny emisyjnej Akcji Nowej Emisji lub warrantéw subskrypcyjnych,
udzielenie Zarzadowi upowaznienia w tym zakresie jest uzasadnione oraz zgodne z interesem
Spoiki.

Z uwagi na uzasadnienie wskazane powyzej, Zarzad rekomenduje Nadzwyczajnemu Walnemu

Zgromadzeniu podjecie Uchwaty.



PODPISY CZE.ONKOW ZARZADU ARCHICOM:

Waldemar Olbryk Rafat Zboch
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Dawid Wrona

Czlonek Zarzadu

Agata Skowronska-
Domanska
Czlonek Zarzadu
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