OPINIA ZARZADU ARCHICOM S.A.
z dnia 28 sierpnia 2023 roku
w sprawie uzasadnienia pozbawienia akcjonariuszy w calosci lub w czes$ci prawa poboru akcji
lub warrantéw subskrypcyjnych oraz sposobu ustalenia ceny emisyjnej akcji lub warrantow
subskrypcyjnych w zwiazku z podwyzszeniem kapitalu zakladowego Spétki w granicach

kapitalu docelowego

Na podstawie art. 433 § 2w zwiazku z art. 433 § 6 i art. 447 § 2 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek
handlowych (,,KSH”) Zarzad Archicom S.A. z siedziba we Wroctawiu (,,Spétka”) sporzadzit niniejsza opini¢ w
zwigzku z planowanym podjeciem przez Walne Zgromadzenie Spotki uchwaty w sprawie zmiany Statutu Spotki
i upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego (,,Kapital
Docelowy”) poprzez emisje nowych akcji zwyktych na okaziciela lub imiennych (,,Akcje Nowej Emisji”) lub
warrantow subskrypcyjnych wraz z mozliwoscig pozbawienia przez Zarzad prawa poboru dotychczasowych

akcjonariuszy Spotki w catosci lub w czesci za zgoda Rady Nadzorczej (,,Uchwala™).
Uzasadnienie powodéw pozbawienia prawa poboru Akcji Nowej Emisji lub warrantéw subskrypcyjnych

Utworzenie Kapitatu Docelowego w Spoétce pozwoli Zarzadowi na jedno- lub kilkukrotne podwyzszenia kapitatu
zaktadowego bez konieczno$ci kazdorazowego zwolywania walnego zgromadzenia, co istotnie upraszcza
procedure i ogranicza koszty zwigzane z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w Spoélce. Podjecie Uchwaty ma
na celu zapewnienie Spélce mozliwosci elastycznego dostosowania wielkosci i momentu dokonania
podwyzszenia kapitalu zaktadowego dla pozyskania dodatkowego finansowania niezbednego dla realizacji celow
Spotki, w szczegdlnosci do wykorzystywania nadarzajacych si¢ mozliwosci inwestycyjnych, takich jak wigksze
zakupy gruntow czy akwizycja istniejacych podmiotow, w tym w zwiazku z ekspansja geograficzng, a takze
kontynuacje strategii rozwoju oraz wzrostu skali biznesu Spotki, umozliwienie objecia akcji w programach
motywacyjnych oraz finansowanie rozwigzan wpisujgcych si¢ w strategic ESG Spotki. Ponadto ewentualne
podwyzszenie wysokosci kapitatu zakladowego w ramach Kapitalu Docelowego moze prowadzi¢ do zwigkszenia
liczby akcji Spotki w wolnym obrocie na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierdw

Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach Kapitalu Docelowego z
pozbawieniem przez Zarzad, za uprzednig zgoda Rady Nadzorczej, prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki w catosci lub w czgéci w odniesieniu do wszystkich Akcji Nowej Emisji lub warrantéw subskrypcyjnych
pozwoli Spoétce na zaoferowanie Akcji Nowej Emisji zardbwno obecnym jak i nowym inwestorom, a w
konsekwencji umozliwi pozyskanie nowych dtugoterminowych inwestorow.

Podwyzszenie kapitalu zaktadowego Spotki w granicach Kapitatu Docelowego moze zosta¢ zrealizowane w
okresie trzech lat, tj. do dnia 26 wrzes$nia 2026 r., a zasady ustalenia ceny Akcji Nowej Emisji lub warrantow
subskrypcyjnych podlegaja zasadom przedstawionym ponizej, dzigki czemu ewentualna emisja Akcji Nowej
Emisji lub warrantow subskrypcyjnych, w tym skierowana do inwestoréw zewnetrznych, nie bgdzie ukierunkowana



na znaczacg zmiang stosunkéw wilascicielskich Spolki, majgc na uwadze takze ochrong intereséw

dotychczasowych akcjonariuszy Spotki. Realizacja Kapitatu Docelowego nastgpi na warunkach rynkowych.

Uchwata przewiduje szereg mechanizmow, zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki w ramach
Kapitalu Docelowego, chroniacych interes dotychczasowych akcjonariuszy, w tym (i) co do zasady przyznanie
dotychczasowym akcjonariuszom Spotki prawa pierwszenstwa przydziatu dazacego do utrzymania ich
dotychczasowego udziatu w kapitale zaktadowym Spoéiki oraz (i) wymog uzyskania przez Zarzad zgody Rady

Nadzorczej na ustalenie wysokosci ceny emisyjnej Akcji Nowej Emisji lub warrantow subskrypcyjnych.

Mozliwo$¢ i szczegotowe zasady skorzystania z pierwszenstwa do objgcia Akcji Nowej Emisji (w tym ewentualne
kryteria stosowane do akcjonariuszy mogacych skorzystac z prawa pierwszenstwa) zostang ustalone W odniesieniu do
poszczegodlnych emisji przez Zarzad za zgoda Rady Nadzorczej.

Biorgc powyzsze pod uwage, Zarzad stwierdza, ze przekazanie Zarzadowi kompetencji do decydowania o
pozbawieniu dotychczasowych akcjonariuszy w cato$ci lub czesci prawa poboru Akcji Nowej Emisji lub
warrantow subskrypcyjnych w ramach Kapitalu Docelowego, za uprzednig zgoda Rady Nadzorczej, jest
ekonomicznie uzasadnione i lezy w interesie Spotki. W zwigzku z tym Zarzad rekomenduje upowaznienie Zarzadu
do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach Kapitatu Docelowego z mozliwoscig pozbawienia przez
Zarzad prawa poboru Akcji Nowej Emisji lub warrantow subskrypcyjnych dotychczasowych akcjonariuszy Spotki

w catosci lub w czeéci za zgodg Rady Nadzorcze;j.

Sposob ustalenia ceny emisyjnej Akcji Nowej Emisji lub warrantéw subskrypcyjnych

Cena emisyjna Akcji Nowej Emisji lub warrantow subskrypcyjnych oraz wielko$¢ emisji Akcji Nowej Emisji, jak
i, o0 ile bedzie to miato zastosowanie, odpowiadajaca jej liczba warrantoéw subskrypcyjnych, zostanie ustalona
przez Zarzad, za zgoda Rady Nadzorcze;.

Cena emisyjna Akcji Nowej Emisji lub warrantow subskrypcyjnych bedzie ustalana kazdorazowo przez Zarzad z
uwzglednieniem celu i struktury danego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach Kapitatu Docelowego, w
szczego6lnosci na podstawie wartosci okreslonej w odniesieniu do ceny rynkowej akcji Spotki lub okreslonej przy
zastosowaniu wycen przeprowadzonych powszechnie stosowanymi metodami, przy uwzglednieniu wielkosci i
jakosci popytu na Akcje Nowej Emisji, wynikow (o ile bedzie to miato zastosowanie) budowania ksiegi popytu
na Akcje Nowej Emisji, rekomendacji podmiotow posredniczacych w oferowaniu Akcji Nowej Emisji oraz
wymagan kapitatowych realizowanych projektéw inwestycyjnych.

Z uwagi na zmienno$¢ sytuacji na rynkach kapitatowych oraz zmienno$¢ warunkow biznesowych, w ktérych
dziata Spotka, uzasadnionym jest, aby w celu ochrony interesow akcjonariuszy Spotki, Zarzad wystgpowal w
kazdym przypadku do Rady Nadzorczej o zgode na ustalenie proponowanej ceny emisyjnej Akcji Nowej Emisji
lub warrantow subskrypcyjnych.

Ze wzgledu na dhugi, tj. trzyletni okres trwania udzielonego upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w ramach Kapitatu Docelowego, mozliwos¢ wielokrotnego emitowania akcji lub warrantow

subskrypcyjnych w ramach Kapitalu Docelowego oraz okres uptywajacy pomiedzy dniem podjecia przez



Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwaty a dniem ustalenia ceny emisyjnej Akcji Nowej Emisji lub warrantow
subskrypcyjnych, udzielenie Zarzadowi upowaznienia w tym zakresie jest uzasadnione oraz zgodne z interesem
Spofki.

7 uwagi na uzasadnienie wskazane powyzej, Zarzad rekomenduje Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
podjecie Uchwaty.



